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PODEJIMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE)J DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
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za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

2015

1. PODSTAWOWE INFORMACIE O UNIMOT S.A. - SPOLKA DOMINUJACA (SPOLKA, EMITENT).

1.1. DANE JEDNOSTKI.

Petna nazwa

Siedziba

Adres

Telefon

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej
Przedmiot dziatalnosci
Forma prawna

Kapitat zaktadowy

KRS

REGON
NIP

Czas na jaki zostata utworzona spotka

UNIMOT Spodtka Akcyjna

Zawadzkie

ul. Swierklaiska 2a, 47-120 Zawadzkie
+48 77 461 65 48

gielda@unimot.pl

www.unimot.pl

Obrot paliwami gazowymi i ciektymi

Spétka Akcyjna

Wartos¢ i struktura kapitatu na dzien sporzadzania

niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta
wynosi 5 831 797,00 zt

Liczba wszystkich akcji: 5 831 797 sztuk

Warto$¢ nominalna akgji: 1 zt

a) Seria A— 100 000 akcji imiennych,

b) Seria B — 600 000 akcji imiennych,

c) Seria C—2 400 000 akcji zwyktych na okaziciela
d) Seria D —103 797 akcji zwyktych na okaziciela
e) Seria E—400 000 akcji zwyktych na okaziciela
f) Seria F — 400 000 akcji zwyktych na okaziciela
g) Seria G —400 000 akcji zwyktych na okaziciela
h) Seria H —400 000 akcji zwyktych na okaziciela
i) Seria|—1 028 000 akcji zwyktych na okaziciela

Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 0000382244
160384226
7561967341

Nieograniczony
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Skonsolidowany raport kwartalny 2015

za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

1.2. ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu
przedstawia sie nastepujaco:

Robert Brzozowski — Prezes Zarzadu
Matgorzata Garncarek — Cztonek Zarzadu
Andrew Smith — Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym, tj. dnia 27 pazdziernika 2015 r. miaty miejsce zmiany w skfadzie Zarzadu
Spotki. Z funkcji Prezesa Zarzgdu zostat odwotany Pan Przemystaw Podgorski, a na stanowisko to zostat
powotany Pan Robert Brzozowski. W sktad Zarzadu Spétki powotano réowniez Pana Andrew Smith.
Emitent informowat o zmianach w raporcie biezgcym nr 41/2015 z dnia 27 pazdziernika 2015 r.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujaco:

Adam Sikorski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Piotr Cieslak — Cztonek Rady Nadzorczej
Isaac Querub — Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Sattawa — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Prusakiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Budzik — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ.

Spétka UNIMOT S.A. (Spodtka, Emitent) specjalizuje sie w handlu paliwami gazowymi i cieklymi.
Dziatalnos¢ Spétki obejmuje nastepujace obszary:

= Paliwa — Spodtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie hurtowej sprzedazy oleju napedowego,
przeznaczonego dla samochodow z silnikiem diesla, oraz hurtowej i detalicznej sprzedazy paliw.

= Biopaliwa — Spdétka posiada w swej ofercie przeznaczone do pojazdéw z silnikiem diesla bioestry,
stanowigce samoistne paliwo. Wymienione paliwo w porownaniu z tradycyjnym olejem
napedowym, z uwagi na swoje wfasciwosci, przyczynia sie do znacznego obnizenia emisji
szkodliwych substancji, jak i gazéw cieplarnianych. Obnizenie emisji dotyczy zaréwno procesu
produkgcji, jak i uzytkowania paliwa.

= Gaz ptynny (Liquefield Petroleum Gas - ciekta mieszanina propanu i butanu) — Spotka prowadzi
hurtowg sprzedaz gazu ptynnego bezposrednio z rozlewni w Zawadzkiem, jak rowniez z terminali
przetadunkowych. Spoétka zapewnia dystrybucje gazu ptynnego, dostosowang do rdznorodnych
potrzeb i rodzajéw przeznaczenia LPG: do celéw grzewczych, komunalnych, przemystowych,
napedowych (autogaz).

=  Gazziemny (w tym LNG - Liquefield Natural Gas — gaz ziemny w postaci ciektej) — Spotka zajmuje sie
obrotem i dystrybucjg gazu ziemnego, za posrednictwem TGE oraz wtasnych sieci dystrybucyjnych.
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Skonsolidowany raport kwartalny 2015

za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

1.4. PODSTAWOWE INFORMACIJE DOTYCZACE SPOLEK ZALEZNYCH NALEZACYCH DO GRUPY
KAPITALOWEJ (GRUPA).
UNIMOT SYSTEM Sp. z o.0.

Spotka zostata zatozona w dniu 28 lutego 2012 r. i nabyta przez UNIMOT S.A. w dniu 20 stycznia 2014 r.
jako jej spotka celowa. W zwigzku z rozpoczeciem dziatann w segmencie gazu ziemnego przez UNIMOT
S.A., spdtka ta zostata przeznaczona do realizacji projektdw zwigzanych z rozwojem i budowg sieci
dystrybucji gazu ziemnego. Zadaniem spotki jest akwizycja a takze budowa wtasnej sieci dystrybucji gazu
ziemnego na wybranych niezgazyfikowanych terenach kraju. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng w
grudniu 2014 roku, posiada koncesje na obrét oraz na dystrybucje paliw gazowych i zostata wyznaczona
operatorem systemu dystrybucyjnego.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 15.995.000,00 zt. Udziatowcami Spoétki sa:

=  UNIMOT S.A. —16.314 udziatéw o tacznej wartosci 8.157.000,00 zt,

=  BLUE LINE ENGINEERING S.A. — 15.676 udziatéw o fgcznej wartosci 7.838.000,00 zt.

Opis aktywow:

- sie¢ gazowa o dfugosci 24 km wraz z infrastrukturg towarzyszaca. Sie¢ zaopatruje w paliwo gazowe
ponad 100 aktywnych odbiorcow indywidualnych i przemystowych,

- elementy sieci dystrybucyjnych, wraz z instalacjami towarzyszacymi, na terenie kilku sgsiadujacych
gmin, w tym sieci gazowe $redniego cisnienia oraz inwestycje w budowie o tacznej dtugosci 63,7 km.

BLUE COLD Sp. z 0. o.

Spotka zostata zatozona w dniu 1 marca 2012 r. jako spotka celowa BLUE LINE ENGINEERING S.A., majgca
za zadanie produkcje skroplonego gazu ziemnego (LNG). Zadanie to jest realizowane w oparciu o punkt
skraplania metanu o wydajnosci do 750 kg/godz., tj. ok. 1000 m3 LNG/godz. Instalacja skraplania gazu
ziemnego zlokalizowana jest w miejscowosci Uniszki Zawadzkie, powiat mtawski.

Kapitat spotki wynosi 6.905.000,00 zt. Udziatowcami Spotki sg:
=  UNIMOT S.A. — 35.050 udziatéw o tgcznej wartosci 3.505.000,00 zf,
=  BLUE LINE ENGINEERING S.A. — 34.000 udziatéw o tgcznej wartosci 3.400.000,00 zt

Opis aktywow: instalacja skraplania gazu ziemnego (LNG) w Uniszkach Zawadzkich.

BLUE LNG Sp. z 0. 0.

Spotka zostata zatozona w dniu 28 sierpnia 2012 r. jako spdtka celowa BLUE LINE ENGINEERING S.A.,
majgca za zadanie dystrybucje LNG z wtasnych stacji regazyfikacji, co z kolei umozliwi zagospodarowanie
czesci produkcji LNG realizowanej przez spotke BLUE COLD Sp. z 0.0. Spdtka posiada koncesje: na obrot i
dystrybucje paliwa gazowego.

Spotka posiada dwie instalacje regazyfikacji LNG w miejscowosciach Wielen (powiat czarnkowsko-
trzcianecki) i Tuczno (powiat watecki).

W dniu 4 lipca 2014 r. udziaty spotki zostaty zakupione przez UNIMOT System Sp. z o.0.

Kapitat Spotki wynosi: 580 000,00 zt.
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Opis aktywow:
- instalacja regazyfikacji LNG w Tucznie, sktadajgca sie z jednego zbiornika do magazynowania gazu LNG
0 poj. 60 m® oraz parownic 2 x 500 Nm3/h wraz z przytgczem,

- instalacja regazyfikacji LNG w Wieleniu, sktadajaca sie z dwdch zbiornikéw do magazynowania gazu
LNG o poj. 40 m3 kazdy oraz parownic 4 x 600 Nm3/h,

- sie¢ gazowa w Wieleniu w budowie oraz inne instalacje regazyfikacji LNG.

POLSKIE PRZEDSIEBIORSTWO GAZOWNICZE WARSZAWA Sp. z 0. 0.

Spodtka zostata zatozona w dniu 3 pazdziernika 2013 r. jako spotka celowa BLUE LINE ENGINEERING S.A.
Spotka realizuje projekt gazyfikacji miejscowosci Szepietowo (woj. podlaskie) w oparciu o instalacje
regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego (LNG).

W dniu 26 marca 2014 r. udziaty spoétki zostaty zakupione przez UNIMOT System Sp. z 0. o.

Kapitat Spotki wynosi: 260 000,00 zt.

Opis aktywow:

- instalacja regazyfikacji LNG w Szepietowie, sktadajaca sie z jednego zbiornika do magazynowania gazu
LNG o poj. 60 m2 oraz parownic 2 x 1000 Nm?3/h, oraz sieci dystrybucyjne;.

ENERGOGAS Sp. z 0. 0.

Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest handel energig elektryczng oraz gazem ziemnym. W dniu 30
grudnia 2015 r. udziaty spotki zostaty zakupione przez UNIMOT S.A. Spétka Energogas Sp. z o.0. jest
rowniez komplementariuszem w spoétce Energogas Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, w
ktorej Emitent umowa z dnia 30 grudnia 2015 r. nabyt 100% akcji.

Kapitat Spotki wynosi: 100 000,00 zt.

Spotka posiada koncesje na obrot energig elektryczng (OEE), paliwami gazowymi (OPG) oraz paliwami
ciektymi (OPC) — wazne do 31 grudnia 2030 .

W 2015 r. spotka z o.0., jak i spotka komandytowo-akcyjna nie prowadzity istotnej dziatalnosci
operacyjnej. Zadaniem Spotki jest prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na obrocie energig elektryczng w
ramach realizacji strategii Grupy kapitatowej odnoszgcej sie do tworzenia multinenergetycznej oferty
sprzedazy.

MPW TRADE Sp. z 0.0.

Spotka zostata wpisania do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 10 marca
2014 r. Emitent zakupit 100% udziatow w kapitale zaktadowym Spétki na podstawie umowy sprzedazy
udziatéw z dnia 16 listopada 2015 .

Kapitat zakladowy MPW Trade Sp. z 0.0. wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 500 udziatéw o wartosci
nominalnej po 100 zt kazdy udziat.

Spotka posiada koncesje na obrot paliwami ciektymi (OPC). Na dzien publikacji niniejszego raportu,
spotka ta nie stanowi istotnej czesci Grupy Kapitatowej Emitenta.
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za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

2.  WYNIKI FINANSOWE SKONSOLIDOWANE (2a) | JEDNOSTKOWE (2b)

2a. KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAL 2015
ROKU, OBEJMUJACE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW, SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ, SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ORAZ SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

Na podstawie Uchwaty Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Unimot Spotki
Akcyjnej z dnia 29 wrzednia 2015 roku, od momentu ztozenia wniosku o zatwierdzenie prospektu
sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci (MSR) i
Sprawozdawczosci Finansowej (MSFF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej. Niniejszy raport kwartalny jest pierwszym, w ktérym Emitent
publikuje dane sporzgdzone zgodnie z nowymi zasadami rachunkowosci.

emisyjnego, Emitent zobowigzany jest

Miedzynarodowymi Standardami

Prezentowane skonsolidowane dane finansowe dotyczgce biezgcego roku poréwnywane sg w okresach
sprawozdawczych do skonsolidowanych danych roku poprzedniego, przeksztatconych wg MSR.

2a.1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW.
w tysigeach totyeh 01.01.2015- 01.10.2015- 01.01.2014- 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
*przeksztatcone *przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 1385567 450 304 677 711 226 884
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (1314 482) (425 534) (646 176) (215 342)
Zysk brutto ze sprzedazy 71 085 24 770 31535 11 542
Pozostate przychody 566 329 349 168
Koszty sprzedazy (38 823) (13 789) (19 005) (7772)
Koszty ogdélnego zarzadu (6 026) (2777) (2499) (566)
Pozostate zyski/(straty) netto (9 193) (2 455) (3376) (1335)
Pozostate koszty (532) (360) (163) (120)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 077 5718 6 841 1917
Przychody finansowe 82 24 9 1
Koszty finansowe (1926) (599) (1382) (488)
Koszty finansowe netto (1 844) (575) (1373) (487)
Udziat w wyniku netto jednostek powigzanych - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 15 233 5143 5468 1430
Podatek dochodowy (2 700) (941) (1630) (568)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 12533 4202 3838 862
w tym przypadajacy na:
Whtascicieli jednostki dominujgce;j 12 803 4253 4167 1029
Udziaty niekontrolujgce (270) (51) (329) (167)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 12 533 4202 3838 862
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 12533 4202 3838 862
w tym przypadajacy na:
Whtascicieli jednostki dominujgce;j 12 803 4253 4167 1029
Udziaty niekontrolujgce (270) (51) (329) (167)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 12 533 4202 3838 862
.Zysk prszadaj.acY na .1 akcje przypisany wtascicielom 2,20 0,73 1,09 0,27
jednostki dominujacej (w zt)
Rozwodniony zysk przypadajacy na 1 akcje przypisany 2,20 0,73 1,09 0,27

wiascicielom jednostki dominujacej (w zt)
* przeksztatcone zgodnie z objasnieniami w pkt. 3
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2a.2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!J

w tysigcach ztotych 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
*przeksztatcone *przeksztatcone *przeksztatcone
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 42 579 40 445 38 852 28 237
Wartosci niematerialne 15195 14 682 14 679 3784
Pozostate naleznosci 12 091 11914 1262 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1388 397 - -
Aktywa trwate razem 71 253 67 438 54 793 32021
Aktywa obrotowe
Zapasy 15651 43 179 9 356 70544
Pozostate inwestycje 610 4204 2317 64
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 110 - 57 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 97 357 83 689 48 985 49 973
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5974 14 765 7 610 5117
Aktywa obrotowe razem 119 702 145 837 68 325 125 698
AKTYWA RAZEM 190 955 213 275 123118 157 719
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 5832 5832 5832 3204
Pozostate kapitaty 34 092 34 092 30998 10981
Wynik z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 12 895 8 642 4614 3585
Kapitat wtasny wiascicieli jednostki dominujacej 52 819 48 566 41 444 17 770
Udziaty niekontrolujgce 10563 10614 6 266 3567
Kapitat wtasny razem 63 382 59 180 47 710 21 337
Zobowiazania diugoterminowe
in:)SttJ?lmaez:tr:;;zd:ztil:]tjctredytow, pozyczek oraz innych 24 341 22216 13 968 9205
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 98 75 75 50
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 1350 1139
Zobowiazania dtugoterminowe razem 24 439 22 291 15 393 10394
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 19912 53777 16 260 14 038
iZ:St:;)lmqez:trg;zd:z';l:]’tjctredytéw, pozyczek oraz innych 6230 4474 4272 10453
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 242 156 156 104
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 521 840 - 140
Rezerwy 10 367 7792 1516 923
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 65 862 64 765 37 811 100 330
Zobowiazania krétkoterminowe razem 103 134 131 804 60 015 125988
Zobowigzania razem 127 573 154 095 75 408 136 382
PASYWA RAZEM 190 955 213 275 123118 157 719

* przeksztatcone zgodnie z objasnieniami w pkt. 3
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2a.3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tysigcach ztotych 01.01.2015- 01.10.2015- 01.01.2014- 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej *przeksztafcone ~*przeksztatcone
Zysk przed opodatkowaniem 15 233 5143 5468 1430
Korekty (20 041) 21 005 (7981) (1897)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2334 611 1550 511
Amortyzacja wartosci niematerialnych 8 2 2 1
Utworzenie/(rozwigzanie) odpiséw aktualizujgcych (1105) (1 105) 1105 1105
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych 486 486 (219) (213)
Zysk ze sprzedazy pozostatych inwestycji 2 445 1769 (2 258) (2 258)
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (80) (126) (137) (75)
Odsgtkl, koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) i 5033 763 1338 415
dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci (59 362) (14 157) (18 987) 13584
Zmiana stanu zapasow (5190) 28 633 (8 095) 60118
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug 32 061 2329 16 092 (75 939)
oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw 6222 1693 1541 767
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 107 107 77 77
Pozostate korekty - - 10 10
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (4 808) 26 148 (2513) (467)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (2 700) (941) (1 630) (568)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 508) 25 207 (4 143) (1 035)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 245 - 463 172
Odsetki otrzymane 82 24 9 1
Inne wptywy/(wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej 12 125 1985 - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3 689) (647) (6 925) (1422)
Nabycie wartosci niematerialnych (21) (12) (27) (27)
N.ab\./ci.e jednostek zaleznych netto po pomniejszeniu o nabyte srodki i (2 647) i
pieniezne
Nabycie pozostatych inwestycji (13 240) (537) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 498) 813 (9 127) (1276)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Inne wptywy finansowe 1604 - - -
Zaciagniecie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 12 090 631 13317 3759
Spfzilta zaciggnietych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow (1666) (392) (895) (621)
dtuznych
Dywidendy wyptacone (1399) - (320) -
Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (1 764) (428) (1 007) (342)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (kredyty i pozyczki) zaptacone (1.894) (570) (1347) (416)
Pozostate transakcje z wtascicielem (103) (37) (17) (17)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 868 (796) 9731 2363
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (5138) 25224 (3539) 52
Wpfyw .zmian z’tytu’fu réznic kursowych dotyczacych srodkow pienieznych i (150) (150) 219 219
ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (5 288) 25074 (3 320) 271
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 01 stycznia/01 pazdziernika (8 650) (39 012) (5330) (8 921)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 31 grudnia (FOCEL) (FOCEL) (8650) (3
- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 8 13 (26)

* przeksztatcone zgodnie z objasnieniami w pkt. 3
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Skonsolidowany raport kwartalny 2015

za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

2a.4. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny wtascicieli Jednostki Dominujgcej

. Pozostate ZYSki z Iat. . .

w tysiqcach zfotych zak{zzzl\f\: kapitfx’fy (w tym :I:J/Irif\r/;:ul Suma niekontrgl(izjl;cz Kepltat v:;azsel:::
akcje wtasne) biezacego

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014* 3204 10 167 1363 14734 - 14734
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 4167 4167 (329) 3838
- Zysk netto za okres - - 4167 4167 (329) 3838
Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej
ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli 2628 - (321) 2307 - 2307
Dywidenda - - (321) (321) - (321)
Emisja akcji 1600 - - 1600 - 1600
ostalronganmowane ceesc peeasihorewa 1028 : : 1028 : 1028
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - 20017 - 20017 - 20017
i:;:r;\:zv;ds::‘:ll(;:;z;wIasnoscnoweJ jednostek } ) 219 219 6595 6814
Objecie kontroli nad jednostkami zaleznymi - - 219 219 6 595 6 814
Przeniesienie zysku - 814 (814) - - -
Kapitat wtasny na dzier 31 grudnia 2014* 5832 30998 4614 41 444 6 266 47 710
Kapitat wtasny na dzien 1 pazdziernika 2014* 3204 10981 3585 17 770 3567 21337
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 1029 1029 (167) 862
- Zysk netto za okres - - 1029 1029 (167) 862
Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej
ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli 2628 - - 2628 - 2628
Dywidenda - - - - - -
Emisja akcji 1600 - - 1600 - 1600
et el - o - aom
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - 20017 - 20017 - 20017
’Z):::r;\:zv;l;::;ll(;:;z‘;wlasnoscnowej jednostek ) } _ ) 2 866 2 866
Objecie kontroli nad jednostkami zaleznymi - - - - - -
Przeniesienie zysku - - - - - -
Kapitat wtasny na dzier 31 grudnia 2014* 5832 30998 4614 41 444 6 266 47 710
Kapitat wtasny na dzier 1 stycznia 2015* 5832 30998 4614 41 444 6 266 47 710
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 12 803 12 803 (270) 12533
- Zysk netto za okres - - 12 803 12 803 (270) 12 533
Transakcje z wtascicielami Jednostki Dominujacej
ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - (1 400) (1 400) - (1 400)
Dywidenda - - (1 400) (1 400) - (1 400)
Zmiany w strukturze wtasnosciowej jednostek ) ) (28) (28) 4567 4539
podporzagdkowanych
Objecie kontroli nad jednostkami zaleznymi - - (28) (28) 4567 4539
Przeniesienie zysku - 3094 (3 094) - - -
Kapitat wtasny na dzieri 31 grudnia 2015 5832 34 092 12 895 52 819 10 563 63 382
Kapitat wtasny na dzier 1 pazdziernika 2015* 5832 34 092 8 642 48 566 10 614 59 180
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 4253 4253 (51) 4202
- Zysk netto za okres - 4 253 4 253 (51) 4202
Kapitat wtasny na dzieri 31 grudnia 2015 5832 34 092 12 895 52 819 10 563 63 382

* przeksztatcone zgodnie z objasnieniami w pkt. 3
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Skonsolidowany raport kwartalny 2015

za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

2b. KWARTALNE JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA IV KWARTAt 2015
ROKU, OBEJMUJACE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW, SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ, SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ORAZ SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.

Spotka prezentuje kwartalne jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres roku poprzedniego, przeksztatcone wg MSR.

2b.1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW.

w tvsiacach zotveh 01.01.2015- 01.10.2015- 01.01.2014- 01.10.2014-
ve1q 4 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
*przeksztatcone *przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 1378 750 448 063 676 197 225 857
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (1309972) (424 055) (645 002) (214 558)
Zysk brutto ze sprzedazy 68 778 24 008 31195 11299
Pozostate przychody 575 348 361 180
Koszty sprzedazy (37 158) (13 401) (18 634) (7 455)
Koszty ogdélnego zarzadu (5417) (2 603) (2 150) (519)
Pozostate zyski/(straty) netto (9192) (2 454) (3376) (1 335)
Pozostate koszty (453) (308) (163) (120)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 133 5590 7 233 2 050
Przychody finansowe 157 47 40 32
Koszty finansowe (1436) (467) (934) (260)
Koszty finansowe netto (1279) (420) (894) (228)
Zysk przed opodatkowaniem 15 854 5170 6339 1822
Podatek dochodowy (2 775) (859) (1630) (568)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 13 079 4311 4709 1254

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 13 079 4311 4709 1254

* przeksztatcone zgodnie z objasnieniami w pkt. 3
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Skonsolidowany raport kwartalny
za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

2015

2b.2. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE..

w tysigcach ztotych 31.12.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
*przeksztatcone *przeksztatcone *przeksztatcone
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 339 12 909 14 097 12 165
Wartosci niematerialne 13744 13733 13730 2835
Pozostate inwestycje 13 740 13082 12 024 4523
Pozostate naleznosci 12 091 11914 1262 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1198 132 - -
Aktywa trwate razem 55112 51770 41 113 19 523
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 320 42 829 9289 70544
Pozostate inwestycje 610 4204 2317 1064
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 95 - 57 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 95 692 81873 45 044 50306
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5457 14 673 7 275 4652
Aktywa obrotowe razem 117 174 143 579 63 982 126 566
AKTYWA RAZEM 172 286 195 349 105 095 146 089
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 5832 5832 5832 3204
Pozostate kapitaty 34 092 34 092 30998 10981
Wynik z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 13523 9211 4937 3683
Kapitat wtasny razem 53 447 49 135 41767 17 868
Zobowiazania diugoterminowe
in:)SttJ?lmaez:tr:;;zd:ztil:]tjctredytow, pozyczek oraz innych 19 318 17 634 7787 3139
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 98 75 75 50
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 1350 1139
Zobowiazania dtugoterminowe razem 19 416 17 709 9212 4328
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 19912 53777 16 260 14 038
?&??lﬂzz:tg;zd:z';l:]’tjctredytéw, pozyczek oraz innych 3011 5001 3080 960
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 242 156 156 104
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 483 733 - 140
Rezerwy 10 350 7734 1493 923
Pozostate zobowigzania 65 425 64 104 33127 107 728
Zobowiazania krétkoterminowe razem 99 423 128 505 54 116 123 893
Zobowigzania razem 118 839 146 214 63 328 128 221
PASYWA RAZEM 172 286 195 349 105 095 146 089

* przeksztatcone zgodnie z objasnieniami w pkt. 3
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Skonsolidowany raport kwartalny 2015

za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

2b.3. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

01.01.2015- 01.10.2015- 01.01.2014- 01.10.2014-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014

*przeksztafcone *przeksztatcone

w tysigcach ztotych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 15 854 5170 6339 1822
Korekty (23 204) 20116 (2361) 4703
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1809 468 1422 416
Amortyzacja wartosci niematerialnych 8 2 2 1
Utworzenie/(rozwigzanie) odpiséw aktualizujgcych (1105) (1 105) 1105 1105
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych 486 692 (219) (200)
Zysk ze sprzedazy pozostatych inwestycji 2 445 1769 (2 258) (2 258)
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych (80) (126) (137) (75)

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i

. 1492 629 918 252
dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci (62 606) (15 050) (16 131) 17 839
Zmiana stanu zapasow (4 926) 28 615 (8 039) 60 184
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug 31590 1431 14 686 (78 077)
oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw 7613 2721 1518 744
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 107 107 77 77
Pozostate korekty - - 4 695 4695
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (7 313) 25323 3978 6 525
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (2775) (859) (1630) (568)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 088) 24 464 2348 5957
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 245 - 463 172
Odsetki otrzymane 94 34 9 1
Inne wptywy/(wyptywy) z dziatalnosci inwestycyjnej (578) 1985 - -
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych (347) (202) (177) (103)
Nabycie wartosci niematerialnych (21) (12) (28) (28)
Nabycie udziatéw (1052) (348) (7718) (2195)
Udzielone pozyczki (308) - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1967) 1457 (7 451) (2 153)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 11 367 - 3500 (2997)
Dywidendy wyptacone (1399) - (320) -
Ptatnos¢ zobowigzan z tytutu umédw leasingu finansowego (1699) (411) (1 007) (342)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (kredyty i pozyczki) zaptacone (1431) (467) (927) (253)
Pozostate wydatki inwestycyjne (103) (37) (17) (17)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6735 (915) 1229 (3 609)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow (5320) 25 006 (3 874) 195
Wptyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczacych srodkow pienieznych i (150) (357) 219 206

ich ekwiwalentow
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (5 470) 24 649 (3 655) 401

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w

rachunku biezacym na dzien 01 stycznia/01 pazdziernika (BE) D) BEE R
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w

rachunku biezgcym na dzien 31 grudnia e e Stk (RS
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 8 13 13

* przeksztatcone zgodnie z objasnieniami w pkt. 3
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Skonsolidowany raport kwartalny 2015

za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

2b.4. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Zyski z lat

. Kapitat Pozostate ubiegtych i Kapitat wtasny

w tysigcach ztotych zaktadowy kapitaty wynik roku razem
biezacego

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2014* 3204 10 167 1363 14734
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 4709 4709
- Zysk netto za okres - - 4709 4 709
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli 2628 - (321) 2307
Dywidenda - - (321) (321)
Emisja akcji 1600 - - 1600
Emisja akcji w zamian za wktad niepieniezny w postaci zorganizowanej 1028 i i 1028
czesci przedsiebiorstwa
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - 20017 - 20017
Przeniesienie zysku - 814 (814) -
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014* 5832 30998 4937 41 767
Kapitat wtasny na dzien 1 pazdziernika 2014* 3204 10981 3683 17 868
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 1254 1254
- Zysk netto za okres - - 1254 1254
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli 2628 - - 2628
Transakcje z wtascicielami (w tym sprzedaz akcji wtasnych) - - - -
Dywidenda - - - -
Emisja akcji 1600 - - 1600
Emisja akcji w zamian za wktad niepieniezny w postaci zorganizowanej 1028 i d 1028
czesci przedsiebiorstwa
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - 20017 - 20017
Przeniesienie zysku - - - -
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2014* 5832 30998 4937 41 767
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015* 5832 30998 4937 41767
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 13 079 13 079
- Zysk netto za okres - - 13079 13079
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - (1399) (1399)
Dywidenda - - (1399) (1 399)
Przeniesienie zysku - 3094 (3 094) -
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 5832 34 092 13523 53 447
Kapitat wtasny na dzien 1 pazdziernika 2015 5832 34 092 9212 49 136
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 4311 4311
- Zysk netto za okres - - 4311 4311
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 5832 34 092 13 523 53 447

* przeksztatcone zgodnie z objasnieniami w pkt. 3
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Skonsolidowany raport kwartalny 2015

za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdania finansowe za wszystkie okresy sprawozdawcze do dnia
30 wrzesnia 2015 r. sporzadzane byly zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U.z 2013 poz. 330 z pdziniejszymi zmianami). W 2014 r. powstata Grupa Kapitatowa Unimot, w
zwigzku z czym, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r. sporzadzane byto po raz pierwszy.

Skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2015 r. oraz w celach poréwnawczych za IV kwartat
2014 r. a takze narastajgco w tych latach zostato sporzgadzone zgodnie z MSR i MSSF, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie
istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Grupe dziatalnosci.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej zastosowano w odniesieniu do wszystkich
okresow zaprezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

a) Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje aktywa, zobowigzania, kapitat witasny,
prezentowane w taki sposob, jakby nalezaty one do pojedynczej jednostki i sporzgdzane byty na ten
sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych
zdarzen nastepujacych w zblizonych okoliczno$ciach.

Spotki zalezne konsolidowane sg metodg petng. Wspdlne przedsiewziecia oraz inwestycje w jednostki
stowarzyszone wycenia sie przy zastosowaniu metody praw wtasnosci.

W celu przeprowadzenia konsolidacji metodg petng sumowane sg wszystkie pozycje aktywow,

nastepnie przeprowadzane sg odpowiednie zasady konsolidacyjne obejmujgce przede wszystkim:

- okreslenie udziatu niekontrolujgcego w zysku lub stracie netto jednostek zaleznych za dany okres
sprawozdawczy,

- okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitatu witasnego Jednostki Dominujgcej udziatu
niekontrolujgcego w aktywach netto jednostek zaleznych,

- wylaczenie salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

- wytgczenie przychoddéw, kosztéw oraz przeptywdw pienieznych zwigzanych z transakcjami
wewnatrz Grupy, a takze wszelkich zyskéw lub strat powstatych w ramach transakcji w Grupie.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci w momencie poczgtkowego ujecia inwestycja w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu jest uyjmowana wedtug kosztu, a wartos¢ ksiegowa jest
powiekszana lub pomniejszana, w celu ujecia udziatéw Grupy w zyskach lub stratach jednostki, w
ktorej dokonano inwestycji, odnotowanych przez nig po dacie nabycia. Udziat Grupy w zysku lub
stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji ujmuje sie w zysku lub stracie Grupy w pozostatej
dziatalnosci operacyjne;j.
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Skonsolidowany raport kwartalny 2015

za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki gospodarcze, na ktorych polityke operacyjng i finansowg
Grupa wywiera znaczacy wptyw, ale nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspdtkontroli. Znaczacy
wptyw jest to wtadza pozwalajagca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki
finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, niepolegajgca jednak na
sprawowaniu kontroli lub wspoétkontroli nad politykg tej jednostki. Grupa wywiera znaczacy wptyw,
gdy posiada bezposrednio lub posrednio (np. poprzez jednostki zalezne) 20% lub wiecej praw gtosu w
jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, chyba, ze mozna w sposdb oczywisty wykaza¢, ze jest
inaczej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziat Grupy w zyskach i stratach
jednostek stowarzyszonych wykazywanych metoda praw wtasnosci, od momentu uzyskania
znaczgcego wptywu do momentu jego wygasniecia.

Potaczenie jednostek gospodarczych

Potgczenia jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg, w tym nabycie zorganizowanej czesci

jednostki gospodarczej, ujmuje sie poprzez sumowanie poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywéw

oraz przychodow i kosztow tgczonych spétek wedtug stanu na dzien pofaczenia. Efekt potgczenia

jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg nie ma wptywu na skonsolidowane dane finansowe.

Pozostate pofgczenia jednostek gospodarczych rozliczane sa metodg nabycia. Zastosowanie tej

metody polega na wykonaniu nastepujgcych czynnosci:

- zidentyfikowaniu jednostki przejmujacej,

- ustaleniu dnia przejecia,

- ujeciu i wycenie mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywdw, przejetych zobowigzan oraz
wszelkich niekontrolujgcych udziatow w jednostce przejmowanej oraz

- ujeciu i wycenie wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia.

b) Transakcje w walucie obcej
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w odpowiedniej
walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje
pieniezne aktywow i pasywéw wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na walute funkcjonalng na
dzien sprawozdawczy wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na ten dzien. Rdznice kursowe
wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywéw i pasywow
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg w wyniku finansowym. Niepieniezne
pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedfug kosztu historycznego w walucie obcej sa
przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujgcego w dniu dokonania
transakcji. Niepieniezne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazone w walucie obcej
wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany
obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwe;.
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Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce zobowigzan finansowych, w tym zobowigzan z tytutu
leasingu ujmowane sg w przychodach/kosztach finansowych. Pozostate zyski/straty z tytutu réznic
kursowych ujmowane sg w pozostatych zyskach/stratach netto.

Rzeczowe aktywa trwate
Wiasne sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg zarowno srodki trwate, jak tez srodki trwate w budowie.
Wartos$¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych ustala sie w cenie nabycia lub w koszcie
wytworzenia z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywdw (MSR20). Cena nabycia lub koszt
wytworzenia obejmujg cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote naleing sprzedajacemu,
pomniejszong o podlegajgce odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o
charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika rzeczowych aktywow trwatych do uzytkowania, tgcznie z
kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywoéw.

Na koszt wytworzenia lub cene nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych sktadajg sie takze
szacunkowe koszty jego demontazu i usuniecia oraz koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w
ktorych sie znajdowat, a do ktdrych Grupa jest zobowigzana w zwigzku z jego nabyciem lub
wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec
okresu sprawozdawczego w wartosci ksiegowe] netto tj. ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia
lub wiarygodnie oszacowanego kosztu wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci oraz dotacje do aktywodw.

Koszty finansowania zewnetrznego dajgce sie bezposrednio przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw wptywajg na jego warto$é poczatkows, jako
cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty te podlegajg kapitalizacji, jezeli wptyw korzysci
ekonomicznych jest prawdopodobny oraz kwota tych kosztéw moze by¢ ustalona w sposob
wiarygodny.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie, jako koszty okresu, w ktérym zostaty

poniesione.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i
istotnych czesci sktadowych o réoznym okresie uzytkowania, czesci te powinny by¢ traktowane, jako
odrebne sktadniki aktywow.

Naktady ponoszone w terminie pdzniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywodw trwatych, ktédre mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Wszystkie inne naktady sg ujmowane w wyniku finansowym, jako koszty w chwili poniesienia.
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Amortyzacja

Rzeczowe aktywa trwate, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane sg metodg
liniowg od chwili, gdy s3 one dostepne do uzytkowania, tzn. od momentu dostosowania sktadnika
aktywoéw do miejsca i warunkdw potrzebnych do jego funkcjonowania, przez okres odpowiadajacy
szacowanemu okresowi ich uzytkowania z uwzglednieniem wartosci koncowej. Grunty nie sg
amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych
aktywoéw trwatych:

=  Budynkiibudowle od 10 do 40 lat
= Urzadzenia techniczne i maszyny od 2do40 lat
= Srodki transportu od 5do22lat
= Pozostate rzeczowe aktywa trwate od 1do30lat

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkow trwatych jest przez Grupe corocznie weryfikowana. Utworzenie i odwrdcenie odpisow
aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

d) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$é ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych
klasyfikowane sg, jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego
sg wykazywane poczagtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza. Po poczatkowym ujeciu do aktywow
uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego stosuje sie zasady rachunkowosci
odpowiednie dla danej grupy rzeczowych aktywéw trwatych.

Umowy leasingu niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny, a
aktywa uzytkowane w ramach tych umdw nie sg rozpoznawane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Grupy.

Grupa ujmuje umowy dotyczgce wieczystego uzytkowania gruntow, jako umowy leasingu
operacyjnego. Przedpfaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw ujawnia sie w odrebnej
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Przedptaty te odpisuje sie w wynik finansowy w okresie
uzytkowania gruntow.

e) Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Wszelkie potgczenia jednostek, z wytaczeniem jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg,
rozliczane sg metodg nabycia. Wartos¢ firmy wylicza sie, jako nadwyzke kosztéw poniesionych w
wyniku potaczenia jednostek nad udziatem nabywcy w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto.
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Po poczatkowym ujeciu warto$é¢ firmy jest wykazywana wediug ceny nabycia pomniejszonej o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkow
generujacych $rodki pieniezne i nie jest amortyzowana, ale podlega corocznym testom na utrate
wartosci. Straty z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnym okresie.

W przypadku przejeé, dla ktorych ustalono nadwyzke mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto
nad ceng nabycia, kwota ta jest bezposrednio odnoszona w wynik finansowy.

Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane s3 w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w
opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg
aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie
mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawieraja:
koszty materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe
oraz uzasadniong cze$¢ kosztéw posrednich bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika
wartosci niematerialnych.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.
Aktywowane koszty prac rozwojowych sg ujmowane, jako aktywa niematerialne w oparciu o ich cene
nabycia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Inne wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne nabyte przez Grupe poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia i wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na koniec okresu
sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto tj. pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci oraz z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywdéw (MSR 20).

Naktfady poniesione w terminie p6zniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostate
naktady sg ujmowane w wyniku finansowym w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metodga liniowg, poczawszy
od chwili, gdy sg one gotowe do uzycia, tzn. od momentu dostosowania sktadnika aktywow do
miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania przez okres odpowiadajgcy
szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania podlegajg corocznie testom na utrate wartosci. Utworzenie i odwrdcenie
odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Strona 19 z 44



Skonsolidowany raport kwartalny 2015

za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

f)

Szacunkowy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest nastepujacy:

= Koszty prac rozwojowych od 5do15lat
= QOprogramowanie komputerowe od 2do 5lat
= Nabyte prawa majatkowe (koncesje, licencje, patenty) od 2do30lat
* |nne wartosci niematerialne i prawne 2 lata

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychoddow z tytutu
najmu, z tytutu wzrostu ich wartosci lub do obydwu tych celéw. Warto$é poczgtkowa nieruchomosci
inwestycyjnych ustalana jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Nieruchomosci inwestycyjne
amortyzowane sg metoda liniowg przez okres ich uzytkowania, uwzgledniajac ich wartos¢ rezydualna.
Grunty nie sg umarzane. Szacowany okres uzytecznosci nieruchomosci inwestycyjnych jest taki sam
jak rzeczowych aktywow trwatych opisanych w punkcie c) powyze;j.

g) Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do
sprzedazy, jesli ich wartos¢ ksiegowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, ktéra jest
wysoce prawdopodobna, sg one dostepne do natychmiastowej sprzedazy, a Zarzagd zobowigzuje sie
do wypetnienia planu sprzedazy skfadnika aktywow (grupy do zbycia). Aktywa trwate lub sktadniki
grupy przeznaczonej do zbycia sg ujmowane w kwocie nizszej z ich wartosci ksiegowej i wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy, jesli ich wartos¢ ksiegowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

h) Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w
dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywdéw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego sktadnika aktywow lub do
momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego s3
przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z
ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywow finansowych, ktory jest utworzony
lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest traktowany jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wytacznie, jesli Grupa posiada waziny prawnie tytut do kompensaty okreslonych
aktywow i zobowigzan finansowych i zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosciach netto
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poddanych kompensacie sktadnikdw aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢ a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujacych
kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa ze Scisle okreslong wartoscig oraz
terminem wykupu, ktére Grupa ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywaé do terminu wymagalnosci.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa tej kategorii rozpoznaje sie jako aktywa trwate, pod warunkiem, ze ich termin realizacji
przekracza 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Grupe w celu generowania zysku w krotkim okresie czasu
klasyfikuje sie, jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty te wycenia sie w wartosci godziwej bez kosztéw transakcyjnych z uwzglednieniem
wartosci rynkowej instrumentu na dzien sprawozdawczy. Zmiany wartosci godziwej odnosi sie
bezposrednio w wynik finansowy w pozycji ,pozostate zyski/(straty) netto”. Aktywa tej kategorii
rozpoznaje sie jako aktywa obrotowe, pod warunkiem, ze Zarzad Grupy ma stanowczy zamiar
zrealizowad je w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktore nie s3 notowane na aktywnym rynku. Takie aktywo poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej
powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowad koszty transakcyjne. Po poczgtkowym
ujeciu wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu po pomniejszeniu o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Wartos¢ ksiegowg sktadnika aktywow ustala sie za pomocg konta odpiséw, a wysokos¢ straty ujmuje
sie w wyniku finansowym w kosztach sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci naleznosci z tyt. dostaw
i ustug dokonuje sie jej odpisu. Pdzniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie w pozycji
kosztow sprzedazy w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe
wyznaczone, jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej powiekszonej
o bezposrednie koszty transakcyjne.
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Po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej,
a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz rdéznice kursowe
dotyczace instrumentéw diuznych dostepnych do sprzedazy, s3 ujmowane w innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitale wfasnym. Na dzieA wytgczenia inwestycji z ksigg
rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale wiasnym przenosi sie do
zysku lub straty biezgcego okresu.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych

Inwestycje w instrumenty dtuzne i kapitatowe

Wartos¢ godziwa aktywéw finansowych wycenianych do wartos$ci godziwej przez wynik, inwestycji
utrzymywanych do daty wymagalnosci oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest
szacowana na podstawie wartosci rynkowej na dzien sprawozdawczy (jesli istnieje aktywny rynek).
Wartos$¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do daty wymagalnosci jest szacowana tylko na potrzeby
ujawnien.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe celem zabezpieczenia przed ryzykiem
kursowym i ryzykiem zmiany stép procentowych. Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane,
jako instrumenty handlowe w wartosci godziwej; przynalezne koszty transakcji s3 ujmowane w
wyniku finansowym w momencie poniesienia. Po poczgtkowym ujeciu, Grupa wycenia pochodne
instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej
ujmuje sie natychmiastowo w wyniku finansowym. Wartos$¢ godziwa kontraktdw wymiany jest
kwotowana, jako cena rynkowa na dzief sprawozdawczy, stanowigca wartosc¢ biezaca przysztej ceny.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek obiektywne
przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych lub
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego ktéregos ze sktadnikdw aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne. Znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy ponizej kosztu rowniez stanowi obiektywng przestanke utraty wartosci.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedfug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest jako rdznica miedzy ich wartoscig ksiegowg, a wartoscig biezgcy przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci krotkoterminowe nie sg dyskontowane. Odpis z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezgcej
wartosci godziwej.

Wartos$¢ ksiegowa poszczegdlnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosci
poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty
wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Strona 22 z 44



Skonsolidowany raport kwartalny 2015

za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg w wyniku finansowym. Jezeli zmniejszenie wartosci
godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy byto ujmowane bezposrednio w kapitale
wtasnym i istniejg obiektywne przestanki utraty ich wartosci, skumulowane straty, ktére byty
uprzednio ujete w kapitale wtasnym, ujmuje sie w wyniku finansowym nawet jesli sktadnik aktywoéw
finansowych nie zostat wytgczony ze sprawozdania z sytuacji finansowej.

Odpisy z tytutu utraty wartosci sg odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowanych, jako
dostepne do sprzedazy nie sg odwracane przez wynik finansowy. Jezeli warto$é¢ godziwa
instrumentow dtuznych zakwalifikowanych, jako dostepne do sprzedazy wzrosnie a jej wzrost moze
by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci to uprzednio ujetg strate z tytutu
utraty wartosci odwraca sie z kwotg odwrdcenia wykazang w wyniku finansowym.

Ustalenie wartosci godziwej

Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i ujawnien wymagajg okre$lenia wartosci godziwej
finansowych aktywdw i zobowigzan. Informacje na temat zatozen i metod przyjetych do okreslenia
wartosci godziwej przedstawiono w notach objasniajgcych.

Zapasy

Zapasy, w tym zapasy obowigzkowe sg to produkty, potprodukty i produkty w toku, towary i
materiaty.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na moment poczatkowego ujecia wedtug kosztu
wytworzenia. Przez koszty wytworzenia nalezy rozumiec¢ koszty wsadu i koszty przerobu produktow,
potproduktéw i produktow w toku przypadajgcych na okres ich wytworzenia. Koszty wytworzenia
obejmujg takze alokacje statych i zmiennych posrednich kosztow produkcji, ustalonych dla
normalnego poziomu produkgji.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci neto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra
z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;j.

Towary i materiaty wycenia sie na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia, natomiast na
koniec okresu sprawozdawczego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, czy tez wedtug wartosci
netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;j.

Rozchody towardw i materiatéw przeprowadza sie przez zastosowanie metody FIFO.

Testy sprawdzajgce utrate wartosci poszczegodlnych pozycji zapaséw przeprowadza sie na biezgco w
trakcie okresu sprawozdawczego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania
podlegajg zapasy, ktore utracity swoje cechy uzytkowe, przydatnosc lub spadty ich ceny sprzedazy.
Wartos$¢ materiatdw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji nie odpisuje sie ponizej
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ceny nabycia, jezeli oczekuje sie, ze produkty, do produkcji ktérych bedg wykorzystane, zostang
sprzedane za kwoty wyzsze lub rowne kosztom wytworzenia.

Jezeli jednak koszt wytworzenia produktéw bedzie wyzszy od wartosci netto mozliwej do uzyskania,
wartos$¢ materiatéw odpisuje sie do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Utworzenie/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych
produktow, towardow lub materiatéw. Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwyzki lub braki w
zapasach ujmowane sg w koszcie sprzedanych produktow, towaréw lub materiatow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i krétkoterminowe depozyty
bankowe. Kredyty w rachunku biezagcym, ktdre sg ptatne na zadanie i stanowig integralng czes¢
zarzadzania S$rodkami pienieznymi Grupy sg ujete, jako sktadnik Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow dla celdw sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Wycene i rozchdd srodkdw pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody
FIFO.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Wartos¢ ksiegowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek
Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna
wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie s3 jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien
sprawozdawczy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ ksiegowa sktadnika
aktywow lub osrodka generujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Odpisy z
tytutu utraty wartosci s ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci o$rodka generujgcego
srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci uymowana, jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej
do tego osrodka (grupy osrodkdw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych
aktywdw tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujgcych srodki pieniezne definiowana jest, jako
wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowe] przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skfadnika aktywow. W
przypadku aktywow, ktore nie generujg niezaleznych przeptywdw pienieznych wartosé¢ uzytkowa
szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pieniezne, do
ktorego dany sktadnik aktywdw przynalezy.
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Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do
innych aktywdéw, odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie
szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci
odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiegowej sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

I) Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej jest kapitatem zaktadowym Grupy. Kapitat podstawowy
wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w
Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadajg sie kapitat zapasowy i kapitat rezerwowy, akcje wtasne. Kapitat
zapasowy tworzy sie z odpiséw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spdtek Handlowych.
Kapitat rezerwowy tworzy sie z zysku netto na wypfate dywidendy.

Dywidendy
Dywidendy ujmuje sie, jako zobowigzanie w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.
Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi
przeprowadzenia transakcji, skorygowana o wptyw podatkéw, wykazywana jest, jako pomniejszenie
kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wtasne s3 wykazywane w ramach pozostatych kapitatow. W
momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie, jako zwiekszenie kapitatu
wiasnego, a nadwyzka lub deficyt z transakcji jest prezentowany w kapitale wtasnym.

m)Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne s3 ujmowane w
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po
poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuine sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Wszelkie rdéznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscig
wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres
obowigzywania umodw.

Warto$¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezacej
przysztych przeptywow pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomocga
rynkowej stopy procentowej na dzien sprawozdawczy. W przypadku leasingu finansowego rynkowa
stope procentowq szacuje sie w oparciu o stope procentowa dla podobnego rodzaju umoéw
leasingowych.
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n) Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne

Grupa rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze na podstawie
wyceny aktuarialnej przeprowadzonej na dzien sprawozdawczy. Wycene przeprowadza niezalezny
aktuariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na $wiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewnetrzne
regulacje Grupy oraz inne obowigzujgce przepisy prawne.

Wartos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze okresla sie przy wykorzystaniu technik aktuarialnych i
wymogdw okreslonych w MSSF UE, a w szczegdlnosci w MSR 19 "Swiadczenia pracownicze". Rezerwy
wycenia sie na poziomie wartosci biezacej przysztych zobowigzan Grupy z tytutu Swiadczen
pracowniczych. Rezerwy kalkuluje sie przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika.

Podstawg kalkulacji rezerw przypadajgcych na poszczegdlnych pracownikéw jest prognozowana
wartos¢ Swiadczenia, ktdre Grupa jest zobligowana wyptaci¢ na mocy regulacji wyszczegdlnionych
powyzej. Warto$é swiadczenia prognozuje sie do momentu nabycia swiadczenia przez pracownika.
Zobowigzanie z tytutu swiadczen pracowniczych okresla sie na podstawie przewidywanego wzrostu
wartosci Swiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu sSwiadczenia pracy przez
danego pracownika. Oszacowana wartosc jest nastepnie dyskontowana na dzien sprawozdawczy.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych sSwiadczen pracowniczych sg wyceniane bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych pfatnosci dla pracownikéow z
tytutu kréotkoterminowych premii pienieznych, jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana
do takich wyptat na podstawie ustug Swiadczonych przez pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie
to moze zostac rzetelnie oszacowane.

o) Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Wysokos¢ rezerw jest weryfikowana na biezgco w trakcie okresu sprawozdawczego w celu
skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

p) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie na dzien ich powstania w
wartosci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania biezgce nie sg dyskontowane.

Strona 26 z 44



Skonsolidowany raport kwartalny 2015

za IV kwartat 2015 r. tj. za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia

q) Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzagdowych oraz pozostate

Dotacje rzgdowe ujmowane sg poczgtkowo w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci
godziwej, jako przychody przysztych okreséw, jesli istnieje wystarczajgca pewnosc ich otrzymania
oraz Grupa spetni warunki z nimi zwigzane. Dotacje otrzymane jako zwrot juz poniesionych kosztow
przez Grupe s3 systematycznie ujmowane, jako przychéd w wyniku finansowym w okresach, w
ktdrych ponoszone sg zwigzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane, jako zwrot kosztow aktywow
ujmowanych przez Grupe, sg systematycznie ujmowane jako pozostate przychody operacyjne w
wyniku finansowym przez okres uzytkowania aktywa.

Przychody

Przychody obejmujg warto$¢ godziwg zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytutu sprzedazy produktow,
ustug, towaréw i materiatdbw w ramach zwyktej dziatalnosci operacyjnej Grupy. Przychody sa
prezentowane netto bez podatku od towardw i ustug, po uwzglednieniu zwrotéw, rabatéw i upustéw
oraz po wyeliminowaniu sprzedazy w Grupie.

Przychody ze sprzedazy korygowane s3 o wynik z rozliczenia instrumentdw pochodnych
zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne, zgodnie z zasadg, Zze wycene pochodnego
instrumentu zabezpieczajgcego w czesci stanowigcej zabezpieczenie efektywne ujmuje sie w tej
samej pozycji zysku lub straty, w ktdrej ujmowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie,
kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na zysk lub strate.

Sprzedaz produktow, towarow i materiatéw
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw uwaza sie za zrealizowane, gdy:

a) jednostka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do
produktow, towardw i materiatéw,

b) jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi produktami, towarami i
materiatami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje wobec zapaséw, do ktérych
posiada prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

c) kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

d) istnieje prawdopodobienstwo, Ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji oraz

e) koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z
transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug
Przychody ze sprzedazy ustug uznaje sie za zrealizowane, gdy:
a) kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

b) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakgji,
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c) stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze by¢ okreslony w wiarygodny
sposob oraz

d) koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakoriczenia transakcji mogg by¢ wycenione w
wiarygodny sposéb.

Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:
pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

- przychody oraz zyski z inwestycji finansowych, w tym przychody z tytutu odsetek od naleznosci od
towardw i ustug uyjmowane wg zasady memoriatowej metoda zamortyzowanego kosztu,

- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,

- przychody z tytutu dywidend ujmowane sg w pozostatych przychodach w okresie, w ktérym
ustalone zostato prawo do ich otrzymania.

- przychody finansowe, stanowigce gtéwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci.
Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkow wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w zysku lub stracie na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi
kosztami, a osiaggnieciem konkretnych przychodoéw, tzn. stosujac zasade wspotmiernosci, poprzez
rachunek rozliczern miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

Koszt wtasny sprzedazy koryguje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego o zmiane wartosci
godziwej wbudowanych instrumentow pochodnych.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na zysk lub strate okresu s3a:

= pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z prowadzona dziatalnoscia, w tym w
szczegoblnosci:

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z
dziatalnoscig operacyjng,

- koszty z tytutu odsetek od zobowigzann handlowych i innych przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej,

- przekazane darowizny.
= koszty finansowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym dziatalnosci , w tym w szczegélnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym,
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- odsetki od krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, kredytow i innych Zrodet
finansowania.

Pozostate zyski/straty netto
Za pozostate zyski/straty netto uwaza sie miedzy innymi:

- zyski/straty netto z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych,

- zyski/straty netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci operacyjnej,
- zyski/straty netto z tytutu réznic kursowych dotyczacych aktywow finansowych.

- odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatéw,

- odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i udziatéw.

u) Leasing

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Pfatnosci z tytutu zawartych przez Grupe umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sg w wyniku
finansowym liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane
sg w wyniku finansowym tgcznie z kosztami z tytutu leasingu.

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne pfatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sg rozdzielane na czes¢ stanowigca
koszt finansowy oraz czes¢ zmniejszajacg zobowigzanie. Cze$¢ stanowigca koszt finansowy jest
przypisywana do poszczegdlnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;.

w) Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czes¢ biezgcy i cze$¢ odroczona.
Podatek dochodowy ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjgtkiem kwot zwigzanych z
pozycjami ujetymi w innych catkowitych dochodach lub kapitale. Wéwczas ujmuje sie je odpowiednio
w innych catkowitych dochodach lub w kapitale.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany rok
oraz korekty podatku dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o
roznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, a ich
wartoscig szacowang dla celdow podatkowych. Podatku odroczonego nie tworzy sie na nastepujgce
roznice przejsciowe: wartos¢ firmy, poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, ktore nie wptywajg ani
na zysk ksiegowy ani na dochéd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajace;j sie
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przewidzie¢ przysztosci. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartosci bilansowe] aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujgcych lub uchwalonych na dzien sprawozdaweczy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje aktywa z tytutu podatku
odroczonego. Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Niniejsza nota wyjasnia podstawowe korekty wprowadzone przez Spdtke, w zwigzku z przeksztatceniem

jednostkowych danych finansowych sporzgdzonych zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci (UoR) na

sporzgdzone zgodnie z MSSF.

Gtéwne korekty pomiedzy MSSF a Ustawg o Rachunkowosci (UoR):

Wartos¢ firmy (korekta A). W zwigzku z brakiem mozliwosci dokonywania amortyzacji wartosci
firmy wg MSSF, skorygowano wynik oraz aktywa o dokonang wg UoR amortyzacje wartosci firmy w
nabytych spoétkach zaleznych oraz amortyzacje wartosci firmy powstatg w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w Jednostce Dominujacej, ktére to podwyzszenie zostato pokryte wktadem
niepienieznym, poprzez przeniesienie wtasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne (korekta B). W zwigzku z przejsciem na MSSF Grupa zgodnie z
MSR 19 zobowigzana jest do tworzenia rezerw z tytutu swiadcze emerytalnych i innych. Grupa w
celu, jak najbardziej wiarygodnego oszacowania wartosci rezerw, skorzystata z wyceny aktuarialnej.

Podatek odroczony od rezerw na swiadczenia emerytalne (korekta C). W zwigzku z utworzeniem
rezerw na $wiadczenia emerytalne Grupa utworzyta podatek odroczony.

Prezentacja netto podatku odroczonego (korekta D). Zgodnie z zapisami MSR 12 "Podatek
dochodowy" nalezy dokonaé¢ kompensaty skfadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego z
odpowiednig rezerwg, jesli jednostka posiada tytut prawny do przeprowadzania kompensat. W
odniesieniu do poszczegdlnych spotek Grupy, ktére sg odrebnymi podatnikami podatku
dochodowego od oséb prawnych i w zwigzku z tym z zatozenia majg mozliwos¢ jednoczesnego
rozliczania dodatnich i ujemnych rdznic przejsciowych, dokonano zaprezentowania aktywow i
rezerw z tytutu podatku odroczonego w kwocie netto, tj. jako aktywa lub rezerwy w zaleznosci,
ktora z kwot jest wyzsza.

Odmienna prezentacja kredytow w rachunku biezagcym (korekta E). W zwigzku z uznaniem przez
Zarzad Spotki Jednostki Dominujgcej kredytow w rachunku biezgcym za integralng cze$¢ zarzadzania
srodkami pienieznymi, zgodnie z wytycznymi MSSF, Grupa dokonata stosownej reklasyfikacji
kredytow w rachunkach biezacych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych.
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Objecie kontroli nad jednostkami zaleznymi (korekta F). Zysk/strata z tytutu zmiany procentowego
udziatu w kontroli nad jednostkami zaleznymi wg Ustawy o Rachunkowosci prezentowana byta w
rachunku zysku i strat, natomiast wg MSSF prezentowana jest w kapitale wtasnym, jako zyski/straty
z lat ubiegtych.

Pozostate korekty prezentacyjne. Uktad sprawozdania finansowego zgodny z MSSF rézni sie od
uktadu sprawozdania sporzgdzonego wedtug Ustawy o Rachunkowosci. Réznice dotyczg zaréwno
uktadu samych sprawozdan podstawowych, tj. sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
zyskow i strat i innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywéw pienieznych,
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, jak réwniez wiekszosci not objasniajacych. W celu
spetnienia wymogdéw narzuconych przez MSSF, Grupa dokonata stosownych zmian w prezentacji
danych finansowych.

Sprawozdanie skonsolidowane - przeksztatcenie:

w tysiqcach ztotych ~ 30.09.2015 31.12.2014  30.09.2014  31.12.2013

Suma aktywoéw wg UoR* 213 302 123 399 158 403 36 418
Korekta A 1407 749 639 354

Korekta C - 44 - 28
Korekta D (1434) (820) (751) (779)

Zmiany prezentacyjne - (254) (572)

Suma aktywoéw wg MSSF 213 275 123118 157 719 36 021
Kapitat wtasny wg UoR* 47 347 41094 17 396 14 505
Korekta A 1407 749 639 354
Korekta B (232) (232) (154) (154)

Korekta C 44 44 29 29

Zmiany prezentacyjne - (211) (140) -
Kapitat wtasny wg MSSF 48 566 41 444 17 770 14734

* dane publikowane

01.01.2015- 01.01.2014- 01.10.2014- 01.01.2014-

witysigeach ziotych 54 092015 31.12.2014  31.12.2014  30.09.2014
Zysk netto wg UoR* 7 864 4265 1054 3211
Korekta A 656 396 219 177
Korekta B - (76) (76) -
Korekta C - 14 14 -
Korekta F 30 (219) 31 (250)
korekty prezentacyjne - (213) (213) -
RSB ITE DUG L A A T 70 8550 4167 1029 3138
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej)
Catkowity dochdd wg MSSF (przypadajacy na akcjonariuszy 8550 4167 1029 3138

Jednostki Dominujacej)

* dane publikowane

Ponizej przedstawiono uzgodnienie przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
oraz salda srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywanych zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci z
przeptywami z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz saldem srodkoéw pienieznych i

ich ekwiwalentéw zgodnie z MSSF.
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2015

w tvsiacach ztotveh 01.01.2015- 01.01.2014- 01.10.2014- 01.01.2014-
vela YN 30002015 31.12.2014  31.12.2014  30.09.2014
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej netto wg UoR* (32715) (11 347) (3581) (11 763)
korekty prezentacyjne - 7204 2 546 8 655
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej netto wg MSSF (32 715) (4 143) (1 035) (3 108)
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej netto wg UoR* (5311) (9 946) (2 097) (7 851)
korekty prezentacyjne - 819 821 -
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej netto wg MSSF (5311) (9 127) (1276) (7 851)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej netto wg UoR* 45181 26 465 8162 22300
Korekta E (37 517) (8 500) (5 799) (14 932)
korekty prezentacyjne - (8 234) - -
Przeptywy z dziatalnosci finansowej netto wg MSSF 7 664 9731 2363 7 368
Saldo srodkow pienieznych UoR* 14 765 7610 7610 5117
Korekta E (53 777) (16 260) (16 260) (14 038)
Saldo srodkéw pienieznych wg MSSF (39 012) (8 650) (8 650) (8921)
* dane publikowane
Sprawozdanie jednostkowe - przeksztatcenie:
w tysigcach ztotych 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014  31.12.2013
Suma aktywéw wg UoR* 195613 105 278 146 380 36418
Korekta A 1145 631 460 354
Korekta C - 44 - 29
Korekta D (1 409) (820) (751) (780)
Zmiany prezentacyjne - (38) - -
Suma aktywoéw wg MSSF 195 349 105 095 146 089 36 021
Kapitat wtasny wg UoR* 48 178 41511 17534 14 505
Korekta A 1145 631 460 354
Korekta B (232) (232) (154) (154)
Korekta C 44 45 28 29
Zmiany prezentacyjne - (188) - -
Kapitat wtasny wg MSSF 49 135 41767 17 868 14734
* dane publikowane
w tvsiacach ztotveh 01.01.2015- 01.01.2014- 01.10.2014- 01.01.2014- 01.01.2013-
Vo YN 30002015 31.12.2014  31.12.2014  30.09.2014  31.12.2013
Zysk netto wg UoR* 8 254 4681 1332 3349 1135
Korekta A 514 277 171 106 142
Korekta B - (76) (76) - (57)
Korekta C - 15 15 - 10
korekty prezentacyjne - (188) (188) - -
Zysk / (strata) netto wg MSSF 8768 4709 1254 3455 1230
Catkowity dochéd wg MSSF 8768 4709 1254 3455 1230

* dane publikowane
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Ponizej przedstawiono uzgodnienie przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
oraz salda srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywanych zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci z
przeptywami z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz saldem srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow zgodnie z MSSF.

01.01.2015- 01.01.2014- 01.10.2014- 01.01.2014- 01.01.2013-

wiysiqcachziotych 35 69015  31.12.2014  31.12.2014  30.09.2014  31.12.2013
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej netto wg UoR* (34 345) (2116) 1479 (3 595) 5894
korekty prezentacyjne - 4464 4478 (14) 15
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej netto wg MSSF (34 345) 2 348 5957 (3 609) 5909
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej netto wg UoR* (3 424) (7 451) (4 157) (4 298) (898)
korekty prezentacyjne - - 2 004 (1 000) -
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej netto wg MSSF (3 424) (7 451) (2 153) (5 298) (898)
Przeptywy z dziatalnosci finansowej netto wg UoR* 45 166 14413 5302 10116 (3 204)
Korekta E (37 517) (8 500) (4 226) (5279) 1419
korekty prezentacyjne - (4 684) (4 684) - -
Przeptywy z dziatalnosci finansowej netto wg MSSF 7 649 1229 (3 608) 4837 (1785)
Saldo srodkéw pienieznych UoR* 14 672 7 275 7 275 4651 2429
Korekta E (53777) (16 260) (16 260) (14 038) (7 759)
Saldo srodkéw pienieznych wg MSSF (39 105) (8 985) (8 985) (9387) (5330)

* dane publikowane

4. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ
EMITENTA W OMAWIANYM OKRESIE

4a. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWE)

Olej napedowy

Rozwaj dziatalnosci w zakresie hurtowej sprzedazy oleju napedowego. Grupa sukcesywnie zwieksza ilos¢
baz udostepniajgcych olej napedowy dzieki czemu nastepuje geograficzne rozszerzenie oferty.

Gaz LPG

Dalszy rozwdj w segmencie gazu ptynnego oraz umocnienie pozycji jako dystrybutora LPG w rejonie
Polski potudniowej i utrzymanie czotowego miejsca wsrdd importeréw i dostawcow hurtowych.
Biopaliwa

Rozwaj dziatalnosci w zakresie hurtowej sprzedazy biopaliw i bioolejow. Grupa poszerzyta swoje zrodta
zakupow tego paliwa. W IV kwartale 2015 korzystne utozenie sie cen rynkowych spowodowato znaczaco
WYyZ523 marze.
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Gaz ziemny

W ramach realizacji strategii przyjetej na lata 2014-16 Grupa Kapitatowa rozwija projekt gazu ziemnego,
ktorego istotg jest wielokierunkowa intensyfikacja sprzedazy paliwa gazowego. Projekt jest rozwijany w
ramach dziatalnos$ci wtasnej UNIMOT S.A. oraz czterech spétek zaleznych, dedykowanych pod okreslone
rodzaje dziatalnosci.

Grupa Unimot na biezgco weryfikuje swoje dziatania w warunkach zmieniajgcego sie otoczenia
rynkowego. W odniesieniu do poszczegdlnych segmentow dziatalnosci w obszarze gazu ziemnego ma to
nastepujace konsekwencje:

=  Unimot System Sp. z o.0. (lokalna gazowa sie¢ dystrybucyjna wraz z punktem przytgczeniowym oraz
niezbednym zapleczem technicznym, zlokalizowana w Wieczfni KosScielnej i Radzanowie, woj.
mazowieckie). Na koniec IV kwartatu sie¢ dystrybucji gazu ziemnego obejmuje odcinek o dtugosci 24
km czynnych gazociggdow, 37,2 km gazociggdw w postaci elementdéw sieci oraz 26,5 km nowej sieci
dosytowej — spdtka realizuje projekt rozbudowy sieci do docelowej dtugosci ponad 133 km.
Dtugookresowa perspektywa zwrotu z inwestycji przesgdza w ocenie Grupy UNIMOT o atrakcyjnosci
tego projektu.

= Blue Cold Sp. z o.0. (instalacja skraplania gazu ziemnego w Uniszkach Zawadzkich, woj.
mazowieckie) — w IV kwartale 2015 roku spdtka prowadzita prace zmierzajagce do oddania do
uzytkowania catej instalacji. Obecny niski poziom cen LNG zwtaszcza na rynkach wschodnich
powoduje, ze spotki z Grupy dokonujg zakupdéw tego paliwa takze z zewnetrznych Zzrédet. Spétka
Blue Cold kieruje takze swojg oferte do odbiorcéw zewnetrznych. Posiadanie aktywa w postaci
skraplarni wzmacnia istotnie niezaleznos$¢ Grupy od dostawcow zewnetrznych co jest szczegdlnie
wazne w przypadku problemow z podazg tego paliwa na rynku.

=  Blue LNG Sp. z 0.0. i PPG Sp. z o.0. (3 dziatajgce stacje regazyfikacji) — spotki optymalizujg zakupy
gazu, uzupetniajgc dostawy realizowane przez spétke z Grupy tj. Blue Cold Sp. z 0. 0. dostawami z
rynku. Ponadto analizowana jest mozliwos¢ rozbudowy sieci dystrybucji wyspowej, opartej o stacje
regazyfikacji LNG rozmieszczone na terenie catej Polski, na bazie kilku juz zidentyfikowanych
projektow biznesowych. Spatki zaostrzyty jednak kryteria oceny rozpatrywanych, nowych lokalizacji
stacji regazyfikacji.

Energia elektryczna

W dniu 30 grudnia 2015 r. udziaty spotki Energogas Sp. z 0.0. zostaty zakupione przez UNIMOT S.A.
Spoétka posiada koncesje na obrét energig elektryczng (OEE), paliwami gazowymi (OPG) oraz paliwami
ciektymi (OPC). Trwajg przygotowania do rozpoczecia sprzedazy energii elektrycznej, kompletowany jest
zespodt pionu handlowego, zaplecza back-office a takze niezbedne srodki techniczne i oprogramowanie
informatyczne.
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Analiza wskaznikowo-poréwnawcza dziatania Grupy

W IV kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata dynamiczny wzrost obrotéw i zysku netto w
stosunku do roku poprzedniego. Zysk netto za IV kwartat 2015 roku wynidst 4,20 min PLN w pordwnaniu
do 0,86 min zt za IV kwartat 2014 roku.

W IV kwartale 2015 roku Grupa kontynuowata dziatalno$¢ polegajaca na handlu gazem ptynnym (LPG)
we wszystkich dotychczasowych liniach biznesowych oraz handlu biopaliwami i bioolejami. Grupa
kontynuowata réwniez dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy hurtowej oleju napedowego, przeznaczonego
do samochoddéw z silnikiem diesla, zapoczgtkowang w Il kwartale 2014 roku oraz gazu ziemnego za
posrednictwem spodtek zaleznych od Unimot SA. W omawianym okresie IV kwartatu 2015 r. Grupa
osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 450,3 min zt w poréwnaniu do 226,9 min zt przychoddéw
w IV kwartale 2014 roku.

W IV kwartale 2015 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa osiggneta
wysokg dynamike wzrostu przychoddéw ze sprzedazy (wzrost o 98 %) i zysku netto (wzrost o 387 %). Tak
wysoka dynamika przychodow i zysku netto nastgpita gidwnie dzieki dynamicznemu rozwojowi hurtowe;j
sprzedazy oleju napedowego oraz systematycznemu wzrostowi sprzedazy biopaliw i bioolejow
powigzanemu ze wzrostem marz w tym segmencie. Grupa kontynuowata réwniez w IV kwartale 2015 r.
obrét gazem ziemnym.

Narastajgco za 12 miesiecy 2015 r. Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 1 385,6 min zt
w poréwnaniu do 677,7 min zt przychodéw za 12 miesiecy 2014 roku (wzrost o 104 %). Natomiast
skonsolidowany zysk netto za 12 miesiecy 2015 roku wyniost 12,5 min zt w poréwnaniu do 3,8 min zt za
12 miesiecy 2014 roku (wzrost 0 227 %).

W Grupie obowigzuje zasada zabezpieczania kursow dla kalkulowanych cen i marz towaréw zakupionych
i sprzedawanych w roznych walutach. Grupa stosuje kontrakty forward i SWAP. Sg to najprostsze, ale
rowniez najskuteczniejsze narzedzia powalajgce minimalizowac ryzyko wahan kurséw walutowych od
momentu zakupu towaréw do momentu ich sprzedazy dla transakcji realizowanych w réznych walutach.

Wraz z wprowadzeniem do oferty oleju napedowego, Grupa dokonuje transakcji hedgingowych,
zabezpieczajgcych cene produktu.

W Grupie obowigzujg procedury:

=  zabezpieczania ryzyka walutowego, majgca na celu minimalizowanie ryzyka wahan kurséw
walutowych od momentu zakupu towarow handlowych do momentu ich sprzedazy w przypadkach,
gdy zakup i sprzedaz realizowana jest w rédznych walutach

=  ograniczenia ryzyka zmian cen produktow, wykorzystujgca dostepne na rynku instrumenty
zabezpieczajace, tj. kontrakty terminowe.
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Analiza wskaznikowo-poréwnawcza
tys. zt

EBIT, EBITDA IV kw. 2015 IV kw. 2014

EBIT 5718 1917
AMORTYZACIA 613 512
EBITDA 6331 2429

Narastajgco za 12 miesiecy 2015 roku Grupa osiggneta wartos¢ EBIT w wysokosci 17,08 min zt i EBITDA

19,4 min zt w poréwnaniu do wartosci EBIT 6,8 min zt i EBITDA 8,4 min zt za 12 miesiecy 2014 roku.

MARZE IV kw. 2015 IV kw. 2014
STOPA ZYSKU BRUTTO ZE SPRZEDAZY 5,50% 5,09%
EBIT 1,27% 0,84%
EBITDA 1,41% 1,07%
RENTOWNOSC BRUTTO 1,14% 0,63%
RENTOWNOSC NETTO 0,93% 0,38%

Marze pokazujg wzrost rentownosci wartosci EBIT i EBITDA, a takze na pozostatych poziomach w IV

kwartale 2015 roku w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegtego.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI IV kw. 2015 IV kw. 2014
ROE 19,8% 8,0%
ROA 6,6% 3,1%

Rentownos$¢ kapitatow wtasnych UNIMOT SA osiggneta wartos¢ 19,8% - znacznie wyzszg niz w tym
samym okresie roku poprzedniego. Wskaznik rentownosci aktywoéw takze wzrést w poréwnaniu do IV
kwartatu 2014 roku. Nalezy zauwazy¢ znaczny przyrost sumy bilansowej i kapitatdow wiasnych w
porownywanych okresach i dlatego wzrost wartosci obu wskaznikdw nalezy oceni¢ pozytywnie

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI DZIAtANIA IV kw. 2015 IV kw. 2014
Rotacji naleznosci handlowych w dniach (dni) 25 26
Rotacji zobowigzan handlowych w dniach (dni) 17 20
Rotacji zapasow w dniach (dni) 4 5

Wskazniki sprawnosci dziatania pokazuja podobne cykle rozliczen w porédwnaniu do IV kwartatu 2014
roku. W warunkach zwiekszania obrotu oleju napedowego (IV kwartat 2014 roku byt trzecim z kolei
kwartatem sprzedazy oleju napedowego przez UNIMOT S.A.) a takze osiaggniecia istotnie wiekszej w IV
kwartale 2015 roku sprzedazy biopaliw, utrzymanie cykli rozliczen zapaséw, naleznosci i zobowigzan
handlowych nalezy oceni¢ pozytywnie.

Salda zobowigzan, naleznosci i zapaséw w spdétkach zaleznych od Unimot SA, wynikajace z dziatalnosci w
sektorze gazu ziemnego z uwagi na mate wielkosci nie wptywajg istotnie na wskazniki rotacji Grupy
Kapitatowej.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE) IV kw. 2015 IV kw. 2014
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,16 1,14
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,01 0,98
Wskaznik ptynnosci gotowka 0,06 0,13

Wskazniki ptynnosci osiggniete na koniec IV kwartatu 2015 roku sg na bezpiecznych poziomach.

WSKAZNIKI ZADtUZENIA IV kw. 2015 IV kw. 2014
Wskaznik zadtuzenia ogotem 66,8% 61,2%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 89,0% 87,1%

Wskazniki zadtuzenia na koniec IV kwartatu 2015 roku sg na stabilnym poziomie.
Najistotniejsze dokonania:

UNIMOT SYSTEM Sp. z o.0.

Spotka kontynuowata projekt inwestycyjny na terenie woj. mazowieckiego, polegajgcy na budowie i
rozbudowie wiasnych sieci dystrybucyjnych. Na koniec IV kwartatu sie¢ dystrybucji gazu ziemnego
obejmuje odcinek o dtugosci 24 km czynnych gazociggdéw, 37,2 km gazociggdw w postaci elementow
sieci oraz 26,5 km nowej sieci dosytowej.

Po dacie bilansowej w dniu 03.02.2015 roku spotka podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie nastepujgce umowy kredytowe:

- umowe kredytu inwestycyjnego w wysokosci 6.590.817 zt na okres do 30.06.2014 roku z
przeznaczeniem na finansowanie inwestycji budowy sieci dystrybucji gazu ziemnego do docelowej
dtugosci 133 km,

- umowe o kredyt obrotowy w wysokosci 1.515.888 zt na okres do 26.01.2017 roku,
- umowe o kredyt obrotowy w wysokosci 400.000 zt na okres do 26.01.2019 roku.

W ramach prac zwigzanych ze zwiekszeniem wolumenu sprzedazy gazu w IV kwartale 2015 r. podpisano
listy intencyjne z graniczgcymi gminami w zakresie ich gazyfikacji oraz podpisano nowe kontrakty z
kluczowymi klientami na dostawy paliwa gazowego, ktore bedg realizowane w drugiej potowie 2016
roku.

BLUE COLD Sp. z 0. o.

W omawianym okresie Spétka prowadzita prace zmierzajgce do oddania do uzytkowania punktu
skraplania metanu w Uniszkach Zawadzkich, m.in. prowadzgc dtugotrwate proby eksploatacyjne oraz
dokonujgc odbioréw budowlanych, technicznych i technologicznych. Instalacja strategicznie wzmacnia
niezaleznos¢ Grupy od zewnetrznych dostawcéw LNG.
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BLUE LNG Sp. z o0.0.

Nabyta przez Spotke stacja regazyfikacji LNG, zlokalizowana w Tucznie (woj. zachodniopomorskie)
zrealizowata planowane wolumeny sprzedazy. W Wieleniu (woj. wielkopolskie) trwajg prace nad
podtaczeniem do stacji regazyfikacji kolejnych odbiorcéw. Spdétka w IV kwartale wprowadzita nowa
taryfe zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, ktéra obejmuje zaréwno opfaty
dystrybucyijne jak i ceny paliwa gazowego na obstugiwanym przez siebie obszarze.

PPG Sp. z o0.0.

Spotka w 2015 r. uruchomita stacje regazyfikacji LNG w Szepietowie (wojewddztwo podlaskie) i
rozpoczeta sprzedaz dedykowang do pierwszego klienta. Ponadto Spétka uzyskata niezbedne pozwolenia
w kierunku dalszej rozbudowy sieci rozdzielczej, obejmujace swoim zasiegiem dziatalno$¢ klientéw z
ktdrymi juz podpisano umowy przytgczeniowe. Uzyskata ponadto koncesje zaréwno na obrot paliwami
gazowymi jak i na dystrybucje paliw gazowych.

Najwazniejsze czynniki oraz zdarzenia majgce wptyw na wyniki IV kwartatu 2015 roku:
=  Kontynuacja rozwoju hurtowej sprzedazy oleju napedowego w Spdétce Dominujacej,

= Intensyfikacja sprzedazy biopaliw i bioolejow w Spétce Dominujacej. W IV kwartale 2015 korzystne
utozenie sie cen rynkowych spowodowato znaczgco wyzszg marze.

* |nwestycje i rozwdj Grupy Kapitatowe] ze spdétkami dedykowanymi do obrotu gazem ziemnym — w
tym skroplonym.

4b. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN EMITENTA W OMAWIANYM OKRESIE

W IV kwartale 2015 roku UNIMOT S.A. ponownie osiggnat wzrost przychoddw ze sprzedazy i zysku netto
w porownaniu do IV kwartatu 2014 roku. Zysk netto za IV kwartat 2015 r. wyniost 4,31 min PLN w
poréwnaniu do 1,25 min zt za czwarty kwartat 2014 r.

W IV kwartale 2015 roku Spétka kontynuowata dziatalnos¢ polegajacg na handlu gazem ptynnym (LPG)
we wszystkich dotychczasowych liniach biznesowych oraz handlu biopaliwami i bioolejami. Spétka
kontynuowata réwniez dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy hurtowej oleju napedowego, przeznaczonego
do samochoddéw z silnikiem diesla, zapoczgtkowang w Il kwartale 2014 roku. W omawianym okresie IV
kwartatu 2015 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 448,1 min zt w poréwnaniu do
225,9 min zt przychoddéw w IV kwartale 2014 roku.

W IV kwartale 2015 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego Spotka osiggneta
wysoka dynamike wzrostu przychoddéw ze sprzedazy (wzrost o 98 %) i zysku netto (wzrost o 244 %). Tak
wysoka dynamika przychoddéw i zysku netto nastgpita gtdwnie dzieki dynamicznemu rozwojowi hurtowe;j
sprzedazy oleju napedowego oraz systematycznemu wzrostowi sprzedazy biopaliw i bioolejow
powigzanemu ze wzrostem marz w tym segmencie.
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Narastajgco za 12 miesiecy 2015 r. UNIMOT S.A. osiggnat przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 378,8
min zt w poréwnaniu do 676,2 min zt przychoddéw za 12 miesiecy 2014 roku (wzrost o 104 %). Natomiast
zysk netto za 12 miesiecy 2015 roku wynidst 13,1 min zt w poréwnaniu do 4,7 min zt za 12 miesiecy 2014
roku (wzrost o0 178 %).

Najwiekszy udziat w przychodach Spétki w IV kwartale 2015 r. stanowit obrét olejem napedowym w
hurcie — 50,1% ogodlnej sprzedazy. Pozostate istotne linie produktowe to sprzedaz gazu LPG — 12,8% oraz
biopaliwa i biooleje tacznie — 35,9% udziatu w wartosci sprzedazy Spétki. Nalezy takie zaznaczyc
kontynuacje obrotu gazem ziemnym. Przychody z tego tytutu wyniosty w IV kwartale biezgcego roku 2,8
min zt. W poréwnaniu do IV kwartatu 2014 roku wida¢ wiekszy udziat oleju napedowego i biopaliw wraz
z bioolejami oraz utrzymanie wolumenu sprzedazy w zakresie gazu LPG.

Struktura przychodéw IV kwartat 2015 Struktura przychodéw IV kwartat 2014
Ha2 2EN Y BIOPALILY GAZZIEN 1Y
BIOPALIWA 0.8% 17.7% 0.7%

15.9% 11.1.E 9.5%

448 min zt 226 min zt

GAZLPG
32.1¢%
OLE!
I.APEDOW
50.1%

OLE
LAPEDOWY
18.3%

GAZLPS
12.8%

W omawianym IV kwartale 2015 roku nastgpit wzrost wolumendéw sprzedazy gtéwnych linii
produktowych spotki (znaczny wzrost ilosci oleju napedowego i biopaliw oraz niewielki wzrost gazu LPG).
Od Il kwartatu 2014 roku Spétka prowadzi sprzedaz gazu ziemnego, stad jego pozycja na wykresie, na
razie w matych wolumenach.

Sprzedaz ilosciowa (tony)

60000 -
50000 - = OLEJ NAPEDOWY
40000 1 B GAZLPG
30000 -
20000 - = BIOPALIWA
10000 - B GAZ ZIEMNY

0 -

IV kwartat 2015 IV kwartat 2014

Reasumujgc, kontynuacja dziatalnosci operacyjnej w dotychczasowych obszarach funkcjonowania Spotki,
w pofaczeniu z dynamicznym wzrostem obrotu olejem napedowym i biopaliwami, jak rowniez wzrost
zaangazowania w segmencie gazu ziemnego przyczynito sie do osiggniecia wynikéw pozwalajgcych
zaktadad, ze realizacja prognozy na 2015 r. (raport biezgcy nr 43/2015 i 2/2016) nie jest zagrozona.
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Analiza wskaznikowo-poréwnawcza dziatania Emitenta
tys. zt

EBIT, EBITDA IV kw. 2015 IV kw. 2014

EBIT 5590 2050
AMORTYZACIA 470 417
EBITDA 6 060 2 467

Narastajgco za 12 miesiecy 2015 roku Spoétka osiggneta wartosé EBIT w wysokosci 17,13 min zt i EBITDA
18,95 min zt w porownaniu do wartosci EBIT 7,23 min zt i EBITDA 8,66 min zt za 12 miesiecy 2014 roku.

MARZE IV kw. 2015 IV kw. 2014
STOPA ZYSKU BRUTTO ZE SPRZEDAZY 5,36% 5,00%
EBIT 1,25% 0,91%
EBITDA 1,35% 1,09%
RENTOWNOSC BRUTTO 1,15% 0,81%
RENTOWNOSC NETTO 0,96% 0,56%

Marze pokazujg wzrost rentownosci wartosci EBIT i EBITDA, a takze na pozostatych poziomach w IV
kwartale 2015 roku w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegtego.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI IV kw. 2015 IV kw. 2014
ROE 24,5% 11,3%
ROA 7,6% 4,5%

Rentownos$¢ kapitatow wtasnych UNIMOT SA osiggneta wartos¢ 24,5% - znacznie wyzszg niz w tym
samym okresie roku poprzedniego. Wskaznik rentownosci aktywoéw takze wzrést w poréwnaniu do IV
kwartatu 2014 roku. Nalezy zauwazy¢ znaczny przyrost sumy bilansowej i kapitatdow wiasnych w
porownywanych okresach i dlatego wzrost wartosci obu wskaznikéw nalezy ocenic¢ pozytywnie.

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI DZIAtANIA IV kw. 2015 IV kw. 2014
Rotacji naleznosci handlowych w dniach (dni) 25 24
Rotacji zobowigzan handlowych w dniach (dni) 17 18
Rotacji zapasow w dniach (dni) 4 5

Wskazniki rotacji pokazujg podobne cykle rozliczen w poréwnaniu do IV kwartatu 2014 roku. W
warunkach zwiekszania obrotu oleju napedowego, a takze osiggniecia istotnie wiekszej w IV kwartale
2015 roku sprzedazy biopaliw utrzymanie cykli rozliczen zapaséw, naleznosci i zobowigzan handlowych

nalezy oceni¢ pozytywnie.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE) IV kw. 2015 IV kw. 2014
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,18 1,18
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,02 1,01
Wskaznik ptynnosci gotowka 0,05 0,13

Wskazniki ptynnosci osiggniete na koniec IV kwartatu 2015 roku sg na bezpiecznych poziomach.
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WSKAZNIKI ZADLUZENIA IV kw. 2015 IV kw. 2014
Wskaznik zadtuzenia ogotem 69,0% 60,3%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym 97,0% 101,6%

Wskazniki zadtuzenia na koniec IV kwartatu 2015 roku sg na stabilnym poziomie.

Najistotniejsze dokonania

W dniu 27.10.2015 roku Rada Nadzorcza dokonata zmian w zarzadzie spétki. Przemystaw Podgorski
przestat petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu. Jego miejsce zajat Robert Brzozowski, dotychczasowy
Cztonek Zarzadu i Dyrektor Handlowy Spotki. W sktad Zarzagdu powotano Andrew Smitha —
Dyrektora ds. Tradingu Gazem Ziemnym. Doswiadczenie zawodowe Roberta Brzozowskiego i
Andrew Smitha opisano doktadnie w raporcie biezgcym nr 41/2015 z dnia 29.10.2015. Trzecim
cztonkiem Zarzadu Spétki pozostaje Matgorzata Garncarek, ktéra jest odpowiedzialna za finanse
Grupy. Petnigcy dotychczas funkcje Prezesa UNIMOT S.A. Przemystaw Podgérski bedzie
koordynowat dziatalnos¢ Spotki w jej kluczowych obszarach jako prokurent.

UNIMOT S.A. kolejny raz zwiekszyt ilos¢ baz udostepniajacych olej napedowy. W IV kwartale 2015 r.
rozpoczeta sie hurtowa sprzedaz tego paliwa z nowej bazy paliwowej w Skarzysku Koscielnym (woj.
Swietokrzyskie), dzieki czemu nastgpito dalsze geograficzne rozszerzenie oferty Spotki.

Zgodnie ze znowelizowang w kwietniu 2015 r. ustawg o podatku od towardw i ustug oraz wejsciem
w zycie nowych obowigzkéw w zakresie solidarnej odpowiedzialnosci, UNIMOT S.A. w pazdzierniku
2015 r. zwiekszyt wysokos¢ kaucji gwarancyjnej do maksymalnej kwoty 10 min zf, ktéra stanowi
zabezpieczenie zaptaty podatku VAT.

W dniu 16.11.2015 r. UNIMOT SA nabyt 100% udziatow w MPW Trade Sp. z o. o. Spotka posiada
koncesje na obrdt paliwami ciektymi, wazng do 10.05.2014 r. W 2015 r. spotka nie prowadzita
istotnej dziatalnosci operacyjnej.

W dniu 30.12.2015 r. UNIMOT SA nabyt 100% udziatéw w Energogas Sp. z o. 0. Spdtka ta istnieje na
polskim rynku od 1995r. Przedmiotem jej dziatalnosci jest handel energig elektryczng oraz gazem
ziemnym. Posiada koncesje na obrét energig elektryczng (OEE), paliwami gazowymi (OPG) oraz
paliwami ciektymi (OPC) wazne do 31.12.2030. Transakcja ta jest kolejnym krokiem w procesie
rozwoju UNIMOT jako podmiotu multienergetycznego. W 2015 r. spdtka nie prowadzita istotnej
dziatalnosci operacyjnej. W zamierzeniach Grupy spotka ma rozwija¢ sprzedaz energii elektryczne;.

UNIMOT S.A. kontynuowat import oleju napedowego droga morska.

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

W dniu 29.01.2016 r. w zwigzku z planowanym debiutem na rynku regulowanym Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie, Spdétka UNIMOT SA ztozyta prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru
Finansowego. Spdtka ubiega sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, obecnie
notowanych na rynku New Connect akgji serii C, D, E, F, G oraz H, jak réwniez nienotowanych akcji
serii | oraz nowo wyemitowanych akcji serii J. Nowa emisja akcji w ilosci 4 min sztuk zostanie
zaoferowana inwestorom w ofercie publicznej. Oferentem jest Dom Maklerski BOS S.A. Ostateczny
termin oferty publicznej uzalezniony jest od akceptacji prospektu przez KNF
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Najwazniejsze czynniki oraz zdarzenia majace wptyw na wyniki IV kwartatu 2015 r.

= Dalszy rozwdj hurtowej sprzedazy oleju napedowego,

= |Intensyfikacja sprzedazy biopaliw i bioolejow, w IV kwartale 2015 korzystne utozenie sie cen rynkowych
spowodowato znaczgco wyzszg marze,

= Inwestycje i rozwdj Grupy Kapitatowe] ze spotkami dedykowanymi do obrotu gazem ziemnym — w
tym skroplonym,

= Koszty, jakie Spdtka poniosta w zwigzku z realizacjg nowych projektéw w sektorze gazu ziemnego.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW

5a. Grupa Kapitatowa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw za 2015 rok.

W raporcie biezagcym nr 6/2016 z dnia 27 stycznia 2016 r. Zarzad opublikowat prognoze wynikéw
finansowych na 2016 rok, zapowiadajgc osiggniecie przez Grupe nastepujgcych wynikow:

- zysku netto w wysokosci 15,0 min zt,

- wartosci EBITDA w wysokosci 27,0 min zi,

- przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 1 611 min zt.

Prognoza zostata poddana weryfikacji przez biegtego rewidenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu Grupa nie posiada informacji, ktére mogty by swiadczy¢ o braku realizacji tej prognozy wynikow.

5b. Spdtka przekazywata do publicznej wiadomosci prognozy wynikow jednostkowych.

W raportach biezgcych nr 43/2015 oraz 2/2016 Zarzad opublikowat korekte prognozowanych wynikéw
finansowych w 2015 roku, zapowiadajgc osiggniecie przez Spotke nastepujgcych wynikow:

- zysku netto w wysokosci 11,0 min zf,

- wartosci EBITDA w wysokosci 16,0 min zi,

- przychoddw ze sprzedazy w wysokosci 1 363 min zt.

Wyniki osiggniete narastajgco za 12 miesiecy 2015 roku pozwalajg zaktadaé, ze realizacja prognozy na
rok 2015 nie jest zagrozona.

Za posrednictwem raportu nr 6/2016 Zarzad odwotat w catosci jednostkowe prognozy na rok 2016 r.
opublikowane w raporcie biezagcym nr 26/2014. Powodem odwotania prognoz jednostkowych jest
dynamiczny rozwdj Grupy Kapitatowej i sporzadzenie przez Emitenta prognoz skonsolidowanych.

6. OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN EMITENTA | ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII
(PAR. 10 PKT 13 A ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU)

Nie dotyczy.
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7. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

W omawianym okresie Spotka nie podejmowata dziatan wprowadzajgcych rozwigzania innowacyjne.

8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII
Spotki zalezne od UNIMOT SA:
L NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA JEDNOSTKI POSIADANY UDZIAL W
P- ZALEZNE) ZALEZNE) UDZIAL LICZBIE GLOSOW
ul. Jézefa Poniatowskiego 1 . o
1 UNIMOT SYSTEM Sp. z 0.0. 03-901 Warszawa 51,00% 51,00%
ul. Jézefa Poniatowskiego 1 o 0
2 BLUE COLD Sp. z 0.0. 03-901 Warszawa 50,76% 50,76%
ul. Torowa 3 B o 0
3 MPW TRADE Sp. z 0.0. 42-280 Czestochowa 100,00% 100,00%
Al. Jerozolimskie 181 o o
4 ENERGOGAS Sp. z 0.0. 02-222 Warszawa 100,00% 100,00%
Al. Jerozolimskie 181 o h
5 ENERGOGAS Sp. z 0.0. SKA 02-222 Warszawa 90% 90%
Spotki zalezne od UNIMOT SYSTEM Sp. z 0.0.:
L NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA JEDNOSTKI WARTOSC KAPITALU UDZIAL
P- ZALEZNE) ZALEZNE) ZAKEADOWEGO KAPITALOWY
ul. J6zefa Poniatowskiego 1
1 BLUE LNG Sp. z 0.0. 03-901 Warszawa 580 000 580 000
POLSKIE PRZEDSIEBIORSTWO ul. Jézefa Poniatowskiego 1
2 GAZOWNICZE WARSZAWA Sp. z 0.0. 03-901 Warszawa 2S00 ZEH0

Spatki podlegajace konsolidacji:
UNIMOT SYSTEM Sp. z o0.0.

BLUE COLD Sp. z 0. 0.

BLUE LNG Sp. z 0. o.

POLSKIE PRZEDSIEBIORSTWO GAZOWNICZE WARSZAWA Sp. z 0.0.

MPW TRADE Sp. z 0.0.
ENERGOGAS Sp. z 0.0.
ENERGOGAS Sp. z 0.0. SKA

8.1. CZAS TRWANIA JEDNOSTEK ZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek zaleznych, wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej,

jest nieograniczony i ograniczony.
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9. INFORMACIE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU

UDZIAt W KAPITALE

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI UDZIAt W GEOSACH
ZAKEADOWYM

UNIMOT EXPRESS Sp. z 0.0., w tym 3454120 59,23% 58,24%
Akcje serii A 100 000 1,71% 3,06%
Akcje serii B 250 000 4,29% 7,65%
Akcje serii C 2076 120 35,60% 31,78%
Akcje serii | 1028 000 17,63% 15,74%
ZEMADON LTD, w tym 1572411 26,96% 29,43%
Akcje serii B 350 000 6,00% 10,72%
Akcje serii E 22 411 0,38% 0,34%
Akcje serii F 400 000 6,86% 6,12%
Akcje serii G 400 000 6,86% 6,12%
Akcje serii H 400 000 6,86% 6,12%
MOKA 160 190 2,75% 2,45%
Akcje serii C 160 190 2,75% 2,45%
INCOGAS 160 190 2,75% 2,45%
Akcje serii C 160 190 2,75% 2,45%
Pozostali 484 886 8,31% 7,42%
Akcje serii C 3500 0,06% 0,05%
Akcje serii D 103 797 1,78% 1,59%
Akcje serii E 377 589 6,47% 5,78%
SUMA 5831797 100% 100%

10. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH W GRUPIE W PRZELICZENIU NA

PELNE ETATY

10a. Wedtug stanu na dzien sporzadzenia raportu za IV kwartat 2015 r. liczba osdéb zatrudnionych w

Grupie Kapitatowe] w przeliczeniu na petne etaty wynosita 139 osdb.

10b. Wedtug stanu na dzien sporzadzenia raportu za IV kwartat 2015 r. liczba oséb zatrudnionych przez

Emitenta w przeliczeniu na petne etaty wynosita 126 oséb.
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